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JCR Eurasia Rating, “Final Varlik Yénetim A.$.” ’yi periyodik gézden gecirme siirecinde, ulusal
diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘A-(Trk)’ ve
“Stabil” gériintim, Kisa Vadeli Ulusal Notu 'nu ‘A-2(Trk)’ olarak ‘Stabil’ not gériinimleri ile
beraber teyit etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi
Yerel Para Notlar1 ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylart sol siitunda
gOsterilmistir.

Varlik Yonetim Sirketleri sektorii yillar icinde bankacilik sistemi ve tlke ekonomisindeki istikrarin
strdarilebilirligi i¢in 6nemli bir rol iistlenmistir. Bankacilik sektor gostergelerindeki dalgalanmalardan
etkilenme seviyesi yiksek olan varlik yonetim sektdriiniin fragmante yapist da dikkate alindiginda
ekonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve BDDK’nin regiilasyon ¢alismalari, varhk yonetim
sirketlerinin yonetim politikalart tizerinde belirleyici olmaktadir. Diger taraftan, yapilan reformlar
dogrultusunda, etkin gbzetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi
sistemlerinin, risk 6lcim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmast
ozellikle, sektérin  kurumsal — yapisinin  gelisimine, finansal — raporlamalarin  kalitesinin,
standardizasyonunun ve seffafliginin artirtlmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif
yonde ivme kazandirmustir.

Sektoriin eski oyuncularindan olan Final Varlik, mevcut portfdy biytkligini 5 milyar seviyesine
yikseltmistir. Diizenli nakit akist ve agirliklt olarak bireysel segmentte yer alan aktif musteri sayisinin
katkistyla sektorde onde gelen firmalardan Dbirisidir. Musteri bagina digiik ortalama risk
konsantrasyonu, yuksek tahsilat orani, kesintisiz i¢sel ézkaynak yaratan gelir kompozisyonu, giicli
operasyonel giici, likidite kaynaklarina ulasim giici ve banka limitleri bilancosunun ¢ok énemli bir
cogunlugunun getirili varliklardan olusmasinin aktif kalitesine katkida bulunmast mevcut portféyiin
aktif degeri, JCR-ER tarafindan Uzun Vadeli Ulusal Notunun teyit edilmesinde ve gdriinimiin
“Stabil” olarak teyit edilmesi etkin rol oynamistir.

Bilangoya strekli yeni portféyiin eklenmesi nedeniyle bor¢lanma ihtiyacinin finansal gidetler tizerinde
yarattigt baski, karliik seviyelerinde yaganan daralma, yurt ici ve yurt dist ekonomik ve politik
gelismelerin piyasalarda yaratuigr volatilite Sitket ve sektorii olumsuz etkilemeye devam etmektedir.
Diger taraftan, bitcelenen buyiime oranlari icin igsel 6z kaynak yaratma kapasitesinin genisletilmesi,
bor¢lanma kapasitesi ve kaynaklar, sermaye diizeyi ve birikimli portféy buyiime performanst ise takip
eden dénemlerde izleme hususlart olacaktir.

Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagt icin ayri bir ihrag rating
raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thrag edilecek tahvilin
sirketin diger yikimliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmast olmadigt igin
sirketin kurumsal yapisinin notlart ihrag rating’ini de temsil etmektedir.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan Inan ALTINBAS ve Hiiseyin ALTINBAS ’mn nitelikli
ortakliklarindan kaynaklanan finansal glglerinin yetetliligi, firmanin 6lgegi, planlanan yatirimlarin ve
sektorel genislemenin buyiime yoniinden saglayacagt katki dikkate alinarak, Final Varlik Yonetim A.S.,
‘Desteklenme Notu’ kategorisinde (2) olarak teyit edilmistir. Firmanin istlendigi riskleti yonetebilme
yetenegi, i¢csel kaynak yaratma ve mevcut sermayelesme diizeyi dikkate alindiginda, firmanin
‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu® kategorisindeki notu ise (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr
adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz Bas Analisti Sn. Otkun INAN ile iletisim kurulabilir.
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