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Periyodik yenileme déneminde “Final Varlik Yonetim A.S. “‘nin ve Devam Eden Tahvil ihracinin Nakit
Akimlarr’ n1 gozden gecirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘A- (Trk)/ Stabil’ olarak yukari yonli revize

etmistir; Kisa Vadeli Ulusal Notu 'nu ise ‘A-2 (Trk)/ Stabil’ olarak teyit etmistir.

JCR Eurasia Rating, “Final Varlik Yonetim A.S. “’ yi ve planlanan tahvil ihraglarini gézden gecirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu
‘A-(Trk)/Stabil’ olarak yukari yonli revize etmistir ‘, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ise ‘A-2 (Trk)/Stabil’ olarak teyit etmistir. Diger notlar detaylari
ile birlikte asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A- (Trk) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : A- (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gériiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2 (Trk) / (Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-2 (Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Ulusal kredi piyasasinin sinirli likidite kosullarinin devam ettigi bir ortamda 6zellikle banka ve diger finans kurumlarindan tahsili gecikmis
alacaklarini satin alan varlik yonetim sirketleri; BDDK tarafindan 2016 yili icerisinde kurulus ve faaliyetlere iliskin yonetmelik g¢alismasinin
tamamlanmasiyla beraber; gerekli olan asgari sermaye diizeyi, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gdzetim ve denetim agisindan sektoriin
yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lgim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle,
sektortin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet
esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir.

Turkiye'de varlik yonetim sektorinde faaliyet gegmisi 2011 yilina kadar dayanan Final Varlik Yonetim A.S., kuruldugu giunden itibaren musteri
portfoyii tabanini ticari ve bireysel segmentte genisletmeye yonelik strateji yoluyla yerel pazarda ve yogun bir fiyat rekabetinin yasandigi sartlar
altinda son yillarda birikimli blyime performansi sektor ortalamalarinin lzerinde seyretmekle beraber genelde piyasalarda 6zelde de varlik
yonetim sektoriindeki gelismeleri dikkate alarak, temkinli bir yonetsel tutum cercevesinde, gelecek donemlerde karliigin strdirilmesini
ihtiyath ve planh biylime yapisini siirdlirecek bir stratejiye bagll kalacagi beklenmektedir. Biyiime rakamlarinin ilimli seviyesi, stirdtrilebilir
pazar etkinligi, net faiz marjinin sektériin lizerinde performans sergilemeye devam etmesi, temel karlilik gostergelerinin gigcli egilim
gostermesi, hedeflenen diizeyden yiiksek seyreden tahsilat yoluyla saglanan igsel likidite diizeyi JCR-ER tarafindan uzun vadeli ulusal notun ‘A-
(Trk)’ / Stabil’ olarak yukari yonli revize edilmesinin dayanaklarini olusturmustur.

Yiikselen bor¢lanma ihtiyacinin finansal giderler Gizerinde yarattigi baski, sektorde hizla artan rekabet, reel sektorde yasanan daralmanin varlik
yonetim sektoriinin varhk kalitesi tizerinde ki asindirici etkisi, yurt ici ve yurt disi ekonomik ve politik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilite
Sirket ve sektorii olumsuz etkilemektedir. Uluslararasi yabanci para notlari ise faaliyetlerinin énemli kisminin yarataldGga Turkiye’nin tlke notu
ile sinirlandiriimistir. Not ve goérinimdeki degisiklikler, grubun nakit akimlarindaki sireklilige, operasyonel i¢c kaynak Gretiminin artirlarak
mevcut 6z kaynak/borgluluk kompozisyonunun daha yukari dizeylerde dengelenmesine ve alacak kalitesinin korunmasina baglh olacaktir.
Mevcut sektorel gelismelere paralel olarak sorunlu alacaklarin gelisimi, sirketin pazar payini korumasi, tahsilat rakamlarinin igsel likidite
seviyesini artirmasi, gecmis yil karinin blinyede tutulmasi, reel sektdrdeki gelismelerin tahsilat oranlari lizerinde etkisi, karlilik seviyesi, aktif
kalitesi ve borgluluk yapisi lizerindeki etkileri JCR-ER tarafindan izlenecek hususlar arasinda yer almaktadir. ihrag yoluyla elde edilmesi
planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi icin ayrn bir ihrag derecelendirme raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu
icerisinde analiz edilmistir. ihra¢ edilecek tahvilin sirketin diger yikimliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastinimasi
olmadigi icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag notunu da temsil etmektedir.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan inan ALTINBAS ve Hiiseyin ALTINBAS ’in nitelikli ortakliklarindan kaynaklanan finansal giiglerinin
yeterliligi, firmanin 6lgegi, planlanan yatinmlarin ve sektorel genislemenin biyime yoniinden saglayacagi katki dikkate alinarak, Final Varlk
Yonetim A.S., ‘Desteklenme Notu’ kategorisinde (2) olarak teyit edilmistir. Firmanin Ustlendigi riskleri yonetebilme yetenegi, i¢sel kaynak
yaratma ve mevcut sermayelesme duzeyi dikkate alindiginda, firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki notu ise (B) olarak teyit
edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
bas analisti Sn. Orkun iNAN ile iletisim kurulabilir.
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