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“ Final Varlik Yénetim A.S. “ nin ve Planlanan Tahvil ihraglarinin

donemsel gbzden gecirilme slirecinde
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘ BBB+ (Trk) / Pozitif ’ olarak yukari yonll revize etmis ve
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu’nu ve goriinimind ise  BBB- / Stabil ’

k olarak teyit etmistir. J

JCR Eurasia Rating, “Final Varlik Yonetim A.S. “’ yi ve planlanan tahvil ihraglarini gézden gegirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘
BBB+ (Trk) / Pozitif ‘ve Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘ A-2 (Trk) / Stabil’ olarak yukari yonli revize etmistir. Diger notlar detaylari ile
birlikte agsagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Gériiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB+ (Trk) / (Pozitif G6riiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2 (Trk) / (Stabil Gériiniim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Uluslararasi kredi piyasalarindaki sorunlarin tetikledigi likidite kosullari ve yatirimcilarin risk istahindaki degisiklikler, finansal stabilazyon
acisindan éneminin korumaya devam ettigi bir ortamda Tirkiye’deki makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan etkilenme seviyesi
en yiksek olan sektorlerden birisi olan varlik yénetim sirketlerinin kurulus ve faaliyetlerine iliskin reglilasyon g¢alismasinin BDDK
tarafindan 2016 yili igerisinde tamamlanmasiyla beraber; gerekli olan asgari sermaye diizeyi, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin
gbzetim ve denetim agisindan sektorln yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk dlgiim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin
tesis edilmesinin  zorunlu tutulmasi 6zellikle, sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin,
standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir.

Makroekonomik gelismelerin, sert kur hareketlerinin ve belirsizliklerin yilksek seyrettigi 2015 yilinda reel sektériin finansal blnyesi
Gzerindeki asindirici etkileri sektorliin alacak tahsilati Gzerinde baskilar olusturmustur. Fakat, Final Varlik Yonetimi A.S. agirlikli olarak
bireysel segmentte yer alan alacak portfoylindeki misteri sayisinin katkisiyla elde ettigi diisiik birim risk konsantrasyonunu, devam eden
blyime siirecine ragmen koruyabilmistir.2015 yili igerisinde 2.67 milyar TL'lik varlk satislarinin 25%ini satin alan sirket, mevcut portfoy
blyuklugt 6nemli 6lgide artmistir. Sirket’in yarattigi tahsilat diizeyi, i¢csel 6zkaynak yaratma kapasitesi, etkin risk yonetimi, gliclendirilen
kurumsal yénetim yapisi ve etkin yénetim kadrosu, sektor ortalamalarinin Uzerindeki faiz marji ve aktif karlihg ile gesitlendirilmis fon
yapisi ve gliclenen varlk biyime performansi Uzun Vadeli Ulusal Notun ve Goriniminin “BBB+/ Pozitif” seviyesine yukari yonla
revizyon edilmesinin altyapisini olusturmustur. Diger taraftan, varlik alimlari slrecinde ihtiya¢ duyulan likidite nedeniyle borgluluk
oranlarinin yiiksek seyretmesi ve finansal giderlerin artan trendi, mevcut ekonomik konjektiri nedeniyle tahsilatta yasanabilecek
bozulma risk unsurlari olmaya devam edecek olan ve 6ncelikli olarak izlenecek hususlardir.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan inan ALTINBAS ve Hiiseyin ALTINBAS “in nitelikli ortakliklarindan kaynaklanan finansal giiclerinin
yeterliligi, firmanin oOlgegi, planlanan yatirimlarin ve sektorel genislemenin blyime yoniinden saglayacag katki dikkate alinarak, Final
Varlik Yonetim A.S. , ‘Desteklenme Notu’ kategorisinde (2) ile degerlendirilmistir. Firmanin Ustlendigi riskleri yonetebilme yetenegi, icsel
kaynak yaratma ve mevcut sermayelesme duzeyi dikkate alindiginda, firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki notu ise (B)
olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz bas
analisti Sn. Orkun iNAN ile iletisim kurulabilir.
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