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JCR Eurasia Rating,
“Final Varhk Yonetim A.S. “ ‘yi derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Trk) / Stabil’ olarak revize etmis ve Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanci Para Notu’nu ve gorinimuni ise ‘BBB- / Stabil’ olarak teyit etmistir.

JCR Eurasia Rating, “Final Varlik Yonetim A.S. “’ yi derecelendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘ BBB (Trk) / Stabil ‘ olarak yukari
yonli revize etmis ve Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘ A-3 (Trk) / Stabil’ olarak teyit etmistir. Diger notlar detaylari ile birlikte asagida
gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gériiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil Goriiniim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

2011 yihinda kurulan ve 2012 yilinda Altinhas Holding’in ortaklari inan ALTINBAS ve Hiseyin ALTINBAS tarafindan satin alinmasiyla
birlikte faaliyet alani genisleten Final Varlik Yonetimi A.S. dort yillik sireg igerisinde, yeni kurulan bir firma olmasinin etkisiyle
sektoriin oldukga Uzerinde blylime basarisi gostererek mevcut portfoy Pazar payini artirmaktadir. Banka ve diger finansal
kuruluslarinin tahsili gecikmis alacaklarini satin almak veya hasilat paylasim esasina gore devralmak suretiyle edindigi varliklarin
tahsilati, yeniden yapilandirilmasi alaninda faaliyetlerini yogunlastirmis bir kurulustur.

Bastirilmis ekonomik blyime ve kurdaki oynaklik nedeniyle banka ve diger finans kuruluslarinin bireysel ve kurumsal kredileri tahsil
etme kabiliyetlerinde beklenen yavaslama sonucunda varlik kalitesinin lizerinde yaratacagl baskiyla mevcut dénem igerisinde banka
ve diger finans kuruluslarinin portfoy satislarini hizlandirmasi beklenmektedir. Bu ortama ve ekonomik beklentilere hazir olarak
girmeyi hedefleyen Final Varlik, yiksek diizeydeki banka limitlerinin yani sira sermaye piyasalarindan borglanarak kaynak
cesitlendirmesine gitmistir. Ayrica igsel nakit akisinin yarattigl likidite dizeyi muhtelif soklara karsi dayanikliigi ise giderek
artmaktadir.

Aktif baylmesini agirlikli olarak dissal finansman kaynaklari ile saglayan firmanin yukari yonli ivmelenen faiz 6demelerinin finansal
giderler Gzerinde olusturdugu baskiya karsin tahsil edilen kredilerden yaratilan faiz gelirleri, operasyonel maliyetin kontrolli artisi,
icsel 6zkaynak yaratma diizeyinin sermaye yapisini desteklemesi, etkin risk yonetimi, hedeflenen diizeyden yiiksek seyreden tahsilat
orani, sektdr ortalamalarinin ¢ok Uzerindeki bliyiime orani, Sirket yonetiminin finansal piyasalardaki tecriibesi ve profesyonel
kadrosunun katkisiyla gelecek dénemlerde o6zellikle karliik alanindaki iyilesme beklentisi, sirketin 2015 yili bitce hedeflerinin
gerceklesme kabiliyetinin yiksekligi ile yaratilacak i¢sel kaynak ve nakit akimlarinin borg faiz 6demelerini karsilama giicu, Final Varhk’
rakiplerinden farkhlastiran en belirgin ayirt edici 6zellikleri olmus ve firma notunun JCR-ER tarafindan yukari yonli revize edilmesine
dayanak olusturmustur.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan inan ALTINBAS ve Hiseyin ALTINBAS ’in nitelikli ortakliklarindan kaynaklanan finansal
gigclerinin yeterliligi, firmanin 6lgegi, planlanan yatinmlarin ve sektérel genislemenin blyliime yoniinden saglayacag katki dikkate
alinarak, Final Varlik Yonetim A.S. , ‘Desteklenme Notu’ kategorisinde (2) ile degerlendirilmistir. Firmanin Ustlendigi riskleri
yonetebilme yetenegi, i¢sel kaynak yaratma ve mevcut sermayelesme diizeyi dikkate alindiginda, firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizlik
Notu’ kategorisindeki notu ise (B) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
analistleri Sn. Orkun iNAN ile iletisim kurulabilir.
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