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JCR Eurasia Rating,

“Final Varhk Yonetim A.S. “ ‘yi derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB- (Trk) / Pozitif’ olarak revize etmis ve Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanci Para Notu’nu ve goérinimunu ise ‘BBB- / Stabil’ olarak teyit etmistir.

JCR Eurasia Rating, “Final Varlik Yonetim A.S. “’ yi derecelendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘ BBB- (Trk) / Pozitif ‘ olarak revize
etmis ve Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘ A-3 (Trk) / Pozitif ’ olarak teyit etmistir. Diger notlar detaylari ile birlikte asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Outlook)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil Outlook)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB- (Trk) / (Pozitif Outlook)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Pozitif Outlook)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

2011 yihnda BDDK izniyle kurulan, 2012 yilinda Altinhas Holding’in ortaklari tarafindan satin alinan “Final Varlk Yénetim A.S.”
faaliyetlerine banka ve diger finansal kuruluslarinin tahsili gecikmis alacaklarini satin almak veya hasilat paylasim esasina gore
devralmak suretiyle edindigi varliklarin tahsilati, yeniden yapilandiriimasi ve danismanhk dahil bu varliklarin yonetimi alaninda
faaliyetlerini yogunlastirmis kiiglk 6lgekli bir kurulustur.

Finansal servislerinin gesitlenmesi, blylimesi ve derinlesmesinde 6nem arz eden bankacilik disi finansal sektorler, finans sistemi
icindeki payini 2009 yilindan itibaren artirmasina ragmen halen gelisme asamasindadir. 2002 yilinda yasanan ekonomik krizin
ardindan Tirkiye’nin giindemine giren ve BDDK izniyle kurulan varlik yénetim sirketleri, bu sorunlu alacaklari bankalardan ucuza satin
alarak tahsilatini Ustlenmektedir. 2003 yilindan itibaren faaliyete baslayan Varlik Yonetim sirketleri, bankalar ve diger finansal
kuruluslardan ihale ile satin aldiklari borglarin siiresi dikkate alinmaksizin yeni bir yapilandirma sonucunda tahsilat imkanlarini esnek
odeme siregleriyle ¢ozim Uretmektedir. Bankacilik sektériiniin 2013 yilindaki takipteki alacak hesabinin artisi ve bankacilik disi
sektorlerinde sorunlu alacaklarini devretme uygulamasinin baslamis olmasi, sektoriin bliylime potansiyelini ve strdirdlebilirligini
gostermektedir.

Turkiye’de ki varlik yonetim sirketlerinin sektér bazinda Banka ve Bankalara ait kuruluslar tarafindan domine edilmis yapisi igerisinde
faaliyetlerini yerel bazda yiriten ve mevcut durumda pazar pay! halen disik olan Final Varlik Yénetim A.S., yogun rekabete ve geng
bir kurulus olmasina ragmen 2013 yil igerisinde dikkat ¢ekici bllyime gostermistir. Hedeflenen diizeyden yiiksek seyreden tahsilat
orani, dikkat ¢eken karlilik rasyolari ve biylime orani, deneyimli yonetim ekibi ve portféy analiz yonetimleriyle riskini diisiik seviyede
tutma basarisi kaydederek varlik kalitesini ve risk seviyesi desteklemistir. Etkinlik oranlarinin ve organizasyonel yetkinliginin artmis
olmasi firmanin goriinimlerinin JCR-ER tarafindan “Pozitif“ olarak belirlenmesine dayanak olmustur. Bununla beraber yiiksek biyime
hizindan kaynaklanan borgluluk oranindaki artis, piyasalarda yasanan dalgalanma ve artan rekabet nedeniyle satin alinan kredi
maliyetlerinin ylkselmesi baski unsuru olmaya devam etmektedir.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan inan ALTINBAS ve Hiiseyin ALTINBAS ’in nitelikli ortakliklarindan kaynaklanan finansal
glgclerinin yeterliligi, firmanin Olgegi, planlanan yatirimlarin ve sektérel genislemenin blyime yoninden saglayacag katki dikkate
alinarak, Final Varlik Yonetim A.S. , ‘Desteklenme Notu’ kategorisinde (2) ile degerlendirilmistir. Firmanin Ustlendigi riskleri
yonetebilme yetenegi, i¢sel kaynak yaratma ve mevcut sermayelesme diizeyi dikkate alindiginda, firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizlk
Notu’ kategorisindeki notu ise (BC) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
analistleri Sn. Zeki Metin COKTAN ve Sn. Orkun iNAN ile iletisim kurulabilir.
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