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JCR Eurasia Rating,
Final Varlik Yonetim A.S."yi

derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB- (Trk)’
\ Kisa Vadeli Ulusal Notu’na iliskin goriinimiini ise ‘Pozitif’ olarak belirledi. j

JCR Eurasia Rating, Final Varlik Yonetim A.$’yi ulusal diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu
‘BBB- (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-3(Trk)’ olarak belirledi. Kisa vadeli nota iliskin gérinim ise ‘Pozitif’ olarak degerlendirdi. Diger
notlar detaylari ile birlikte asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB-/ (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/ (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu :  BBB- (Trk) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ¢ A-3/(Stabil Gorinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  A-3/(Stabil Gorinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk) / (Pozitif Gériinim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

2011 yihinda BDDK izniyle kurulan, 2012 yilinda Altinhas Holding’in ortaklari tarafindan satin alinan Final Varlik Yonetim A.$. faaliyetlerine
banka ve diger finansal kuruluslarinin tahsili gecikmis alacaklarini satin almak veya hasilat paylasim esasina gore devralmak suretiyle edindigi
varliklarin tahsilati, yeniden yapilandirilmasi ve danismanlik dahil bu varliklarin yonetimi alaninda faaliyetlerini yogunlastirmis kiguk olgekli
bir kurulustur.

Bankacilik disi finansal sektorler Tirkiye’de heniliz gelisme asamasinda olmakla birlikte, finans sistemi icindeki paylari her gegen glin artis
gostermektedir. 2003 yilindan itibaren faaliyete baslayan Varlik Yonetim sirketleri, bankalar ve diger finansal kuruluslardan ihale ile satin
aldiklari borglarin siiresi ne kadar gegerse gegsin yeni bir yapilandirma sonucunda tahsilat imkanlarini artirmaktadir. Finansal servislerinin
blylmesi ve gesitlenmesinde dnemli yer tutan ancak buna ragmen Tirkiye’de piyasalari etkileme glict diisiik olan bankacilik disi finansal
sektorler, finans sistemi icindeki payini 2009 yilindan itibaren artirmasina ragmen halen gelisme asamasindadir. BDDK verilerine goére
Turkiye’de varlik yonetimi alaninda faaliyet gosteren toplam 9 adet sirket bulunmaktadir.

Tahsilat seviyesinin yiliksek olmasina ve yilksek iskonto avantajiyla portfoye satin alinmasina ragmen, portféylerin alinig tarihlerinin yakin
olmasi ve ilk alinan portféylerin kurumsal agirlikh olmasina bagh olarak Sirketin likitide seviyesi yil sonu itibariyle disiik seviyede olusmustur.
Bununla birlikte bireysel alacaklarin agirhginin artmasiyla daha diizenli ve hizh bir nakit akigi olusarak likidite yénetimine katki saglayacagi
gorilmustir. Hizlh baylime firsatlarina paralel olarak ihtiyag duyulan sermaye ihtiyacinin bulunmasiyla birlikte; artan pazar pay ve igsel
kaynak Uretimi sirketin bliyiime potansiyelini desteklemektedir. Sermaye piyasalarinda borglanma araglari ihra¢g etmeyi planlayan Sirket,
yaratilacak varlk gesitlendirmesinin dogasi geregi piyasalarda manevra kabiliyeti kazanacak, sirket lehine ilave likidite imkani saglanmis
olacak, faaliyet karlihgini artiracaktir. Planlamalarin realize olma kabiliyetinin yiiksek oldugu ve olusacak nakit akimlarinin anapara ve faiz
o6demelerine uygun olarak gerceklesecegi kanaatiyle ve mevcut durumdaki diisiik kaldirag orani ile piyasa risklerinin disiik olmasi nedeniyle
Sirketin goériniim JCR Eurasia Rating tarafindan kisa vadede ‘Pozitif’ olarak belirlenmistir.

Gergek kisi hakim ortaklarin firmayl destekleme arzusu ve Altinhas Holding ile Altinbas Holding’in nitelikli ortakliklarindan kaynaklanan
finansal giglerinin yeterliligi, firmanin 6lgegi, planlanan yatirimlarin ve sektorel genislemenin biiylime yoniinden saglayacag katki dikkate
alinarak, Final Varlik Yénetim A.S. , ‘Desteklenme Notu’ kategorisinde (2) ile degerlendirilmistir. Firmanin Ustlendigi riskleri yonetebilme
yetenegi, i¢sel kaynak yaratma ve mevcut sermayelesme diizeyi dikkate alindiginda, firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki
notu ise (BC) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
analistleri Sn. Gokhan iYiGUN ve Sn. Orkun iNAN ile iletisim kurulabilir.
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